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Finansal Degerlendirme Raporu
Selcuk Ecza <SELEC>

Toptan ve Perakende Ticaret

Selguk Ezca (SELEC), 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %12 artisla 53,44 milyar TL
satis geliri, %307 artisla 3,44 milyar TL FAVOK ve gecen yilin ayni dénemindeki 425 milyon
TL net zarara karsilik 534 milyon TL net kar agikladi. Beklentilerimiz 52,7 milyar TL ciro ve
3,43 milyar TL FAVOK ydénundeydi. Buna gére satis gelirleri beklentimizin yaklasik %1,4
Uzerinde gerceklesirken, FAVOK beklentimize paralel olustu. Ceyreklik bazda ise satis
gelirleri %3,8, FAVOK %7,6 gerilerken net kar 1C26'daki 1,65 milyar TL seviyesinden 534
milyon TL'ye geriledi.

Operasyonel tarafta karlilikta yillik bazda oldukga gUglU bir iyilesme géruldd. Brut kar
2C26'da yillik bazda %71 artarak 6,24 milyar TL'ye yukselirken, brut kar marji yaklasik 4,0
puan artisla %7,6'dan %11,7'ye cikti. FAVOK marji ise gecen yilin ayni dénemindeki %1,8
seviyesinden %6,4'e yUkseldi. Dolayisiyla ciro bUyUmesi goérece sinirli kalmasina ragmen
marj genislemesi sayesinde operasyonel kar blyUmesi satis performansindan belirgin

sekilde pozitif ayristi.

Yilin ilk yarisinda satis gelirleri reel bazda %8,8 artisla 109,01 milyar TL'ye, brut kar %629
artisla 12,80 milyar TL'ye yukseldi. Brut kar marji 390 baz puan iyileserek %11,7 seviyesinde
gerceklesti. Diger faaliyet gelir/giderleri haric FAVOK 717 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. ilk yari net dénem kari gecen yilki 422 milyon TL zarara karsilik 2,18 milyar TL
oldu. Karliliktaki iyilesmede operasyonel gider yénetimi de énemli rol oynadi. ilk yarida
toplam operasyonel giderler yillik bazda %3,1 azalirken, operasyonel giderlerin hasilata
orani %6,34'ten %5,65'e geriledi. Toplam giderlerin yaklasik %70'ini olusturan personel
giderleri %3,6 azalirken, personel giderlerinin hasilata orani %4,44'ten %3,93'e indi.
Personel sayisinin 6.133'ten 5975'e ve depo sayisinin 112'den 108'e gerilemesine karsin
depo basina hasilat 894,7 milyon TL'den 1,01 milyar TL'ye yUkseldi. Bu goérinim dlcek ve

verimlilik kazanimlarinin marj performansina destek verdigine isaret ediyor.

Sirket, 6A26 itibariyla TL bazinda yaklasik %38 pazar payiyla sektér liderligini koruyor.
Operasyonel ag 108 depo, yaklasik 2.400 arag¢ ve yaklasik 6 bin calisanla faaliyet
gosterirken; 27 ana depo ve 81 bolge deposundan olusan dagitim agi Turkiye genelinde
genis erisim sadliyor. ilac dagitim sektorinin reglle yapisi nedeniyle Dénemsel Euro
Degeri guncellemeleri, kamu geri ddeme politikalari ve sabit marj duzenlemeleri

operasyonel gérinum agisindan belirleyici olmaya devam ediyor.

Net kar tarafinda guclu operasyonel toparlanmaya ragmen enflasyon muhasebesi ve
operasyonel olmayan kalemler sonuclar Gzerinde baski olusturmaya devam etti. ilk yarida
esas faaliyet kari gecen yilki 1,03 milyar TL'den 6,23 milyar TL'ye yukselirken, yatirim
faaliyetlerinden 212 milyar TL net gelir kaydedildi. Buna karsilik 622 milyon TL net
finansman gideri ve 3,17 milyar TL net parasal pozisyon kaybi olustu. Vergi éncesi kar 4,55
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, 2,37 milyar TL vergi gideri sonrasinda net kar 2,18
milyar TL oldu. Bilango tarafinda gUgclu likidite gérUnUmu korunuyor. Haziran sonu
itibariyla nakit ve finansal yatirimlar 13,95 milyar TL, toplam finansal borglar 6,15 milyar TL

seviyesinde bulunurken, sirket 7,80 milyar TL net nakit pozisyonuna sahip.

Genel olarak degerlendirdigimizde manset sonuglarin beklentilerimize yakin olmasina

karsin operasyonel Kkarliliktaki belirgin iyilesme nedeniyle 2C26 sonuglarinin hisse

performansi Uzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELIR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 53.440 47.699 2% 109.008 100.201 9%
Satislarin Maliyeti (-) -47202 -44.057 7% -96.206 -92344 4%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) 0 (0] ad. o o ad.
Diger Gelir ve Giderler (o} 0o ad. o 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6.238 3.642 7% 12.802 7.857 63%
Faaliyet Giderleri (-) -3.056 -3.041 1% -6.157 -6.351 3%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.182 601 429% 6.644 1.506 341%
Diger Gelir ve Giderler (Net) -252 -167 51% -418 -477 -12%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Finansman Giderleri (-) -2.646 -2137 24% -3.787 -3.882 2%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 1278 1561 -18% 215 3335 37%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 1.561 142 ad. 4.554 481 846%
Vergiler -1.027 -282 264% 2372 -903 163%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 534 -425 a.d. 2182 -422 a.d.
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0] [0] ad. (0] [0] ad.
DONEM KARI (ZARARI) 534 -425 a.d. 2182 -422 a.d.
Azinlik Paylari o] ] ad. o o ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) 534 -425 a.d. 2182 -422 a.d.

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Yillik 211.364,09 199.99512 6% 211.364,09 199.99512 6%

FVAOK - Yillik 10.370,67 6.380,16 63% 10.370,67 6.380,16 63%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 872275 491995 77% 872275 491995 77%

Net Dénem Kari - Yillk 2156,35 2.036,05 6% 2156,35 2.036,05 6%

Brut Kar Marji ne7 7,64 53% n,74 784 50%

FVAOK 344384 847,09 307% 717285 199571 259%

FVAOK Marji 6,44 1,78 263% 6,58 199 230%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 319196 680,13 369% 6.754,67 1518,70 345%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 597 143 319% 6,20 152 309%

igletme Sermayesi 16.884,64 9.321,37 81% 16.884,64 932137 81%

Aktif Karllik - Yillik 219 245 1% 219 245 N%

Oz Sermaye Karlilik - Villik 6,00 6,82 2% 6,00 6,82 12%

Yatinm Karliligi - Yillik 576 6,55 -12% 5,76 6,55 -12%

Alacak Tahsilat Stresi 86,92 7323 19% 86,92 7323 19%

Stok isleme Suresi - Yillik 36,31 29,46 23% 36,31 29,46 23%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 105,76 88,18 20% 105,76 88,18 20%

Nakit Déndurme Suresi 28,31 22,38 27% 28,31 2238 27%

Net Nakit 7.803,75 7.279,81 7% 780375 7.279,81 7%

Sabit Sermaye Yatirimlari -263,10 -151,73 73% -390,76 -311,94 25%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 174 162 7% 174 162 7%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 132 0,70 90% 132 0,70 90%

Kaynak: EqQuityRT



18 Agustos 2026 ;:i iINFOYATIRIMV

BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 87.684 59.189 48% 87.684 59.189 48%
Hazir Degerler 6.212 3346 86% 6.212 3346 86%
Menkul Kiymetler (net) 7.738 5847 32% 7.738 5847 32%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 52.059 35446 47% 52.059 35446 47%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1392 991 41% 1392 991 41%
Stoklar 19.069 1267 50% 19.069 12671 50%
Diger Dénen Varliklar 1213 888 37% 1213 888 37%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 14.058 1.105 27% 14.058 1.105 27%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] [0] ad. 0] [0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 5 4 29% 5 4 29%
Finansal Duran Varliklar o o ad. 0 0 ad.
Maddi Duran Varliklar 11.049 8291 33% 11.049 8291 33%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.030 8n 27% 1.030 8n 27%
Diger Duran Varliklar 1975 1999 1% 1975 1999 1%
TOPLAM VARLIKLAR 101.742 70.294 45% 101.742 70.294 45%
Kisa Vadeli Yakimlalukler 62.958 42.325 49% 62.958 42325 49%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 6.049 1.868 224% 6.049 1.868 224%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 54.244 38.796 40% 54244 38.796 40%
Diger Kisa Vadeli Borglar 2641 1654 60% 2641 1654 60%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 25 7 239% 25 7 239%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 1.67 1165 43% 1.67 1165 43%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 98 45 120% 98 45 120%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] o] ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 1.061 790 34% 1.061 790 34%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 512 330 55% 512 330 55%
Ozsermaye 37.113 26.803 38% 37.113 26.803 38%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 37.113 26.803 38% 37.113 26.803 38%
Sermaye 621 621 0% 621 621 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] 0] ad. 0] 0] ad.
Emisyon Primi o] ] ad. o o ad.
Yeniden Degerleme Fonu 0 o] ad. o] o] ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 12707 10.245 24% 12.707 10.245 24%
Dénem Net Kar/Zarari 2182 -319 ad. 2182 -319 ad.
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 21,603 16.256 33% 21,603 16.256 33%
Azinlik Paylari o] 0] 9% (0] (0] 9%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 101.742 70.294 45% 101.742 70.294 45%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T1],
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